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INTRODUCAO

A lcon Capital reconhece a importancia da gestdo eficaz dos riscos inerentes as suas
atividades para garantir a solidez e a sustentabilidade da empresa, a protecdo dos interesses
dos seus clientes, a preservacdo da sua reputacdo e o cumprimento das normas e

regulamentos aplicaveis.

Esta Politica de Gestdo de Riscos foi elaborada em observancia a Resolu¢do CVM n° 21, de
25 de fevereiro de 2021 ("Resolu¢do CVM 21"), ao Cédigo de Autorregulacao da ANBIMA
("Cédigo ANBIMA™) e tem como objetivo estabelecer os principios e diretrizes que norteiam

a gestdo de riscos na Icon Capital.

1. PRINCIPIOS GERAIS

A lcon Capital compreende que a administra¢do de riscos demanda uma abordagem
previdente e atenta. Dedicamo-nos a identificar, avaliar e mitigar os riscos; a alinhar politicas
e procedimentos com as melhores praticas de mercado e a propor limites de tolerancia

antes que resultem em prejuizos.

A empresa conduzira a gestdo dos riscos associados aos Fundos nos termos estabelecidos
nesta Politica. Nossa conduta sera sempre pautada nos principios de transparéncia, ética e

lealdade para com os Fundos e respectivos cotistas.

Finalmente, comprometemo-nos a atuar em estrita conformidade com a politica de
investimento dos Fundos e dentro dos limites do nosso mandato. Essa atua¢do estara em

total observancia das normas legais aplicaveis.

2. METODOLOGIA

A aplicagdo do processo de gestdo de risco apresentado abaixo é baseada na estrutura que
fornece a base e os arranjos que devem ser absorvidos pela companhia em todos os seus

niveis.
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Fonte: Norma Brasileira de Gestdo de Riscos (ABNT - NBR ISO 31000)

Compreender os diferentes tipos de risco é crucial para o gerenciamento eficiente de
investimentos. Abaixo, encontram-se os principais tipos de risco, acompanhados de suas

respectivas descri¢cbes para uma compreensao abrangente.

Tipo de Risco Descricao
Risco de Refere-se a capacidade de uma empresa converter rapidamente um ativo
Liquidez em dinheiro sem incorrer em perdas significativas. Isso inclui a capacidade

de vender ativos ou acessar fundos suficientes para atender as obrigacdes

financeiras, especialmente em momentos de estresse no mercado.

Risco de Possibilidade de que as flutuacdes nos pre¢os dos ativos ou as condi¢des
Mercado do mercado causem perdas em um investimento. Ele engloba fatores

como volatilidade, taxas de juros, taxas de cambio e mudancas nas
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condicbes econdmicas globais que podem afetar o valor dos

investimentos.

Risco de Surge quando uma grande parte do portf6lio de uma empresa esta
Concentracdo concentrada em um Unico ativo, setor ou mercado. Isso pode aumentar a
vulnerabilidade a eventos adversos que afetem essa area especifica,

aumentando o potencial de perdas se ocorrerem problemas nesse

segmento.
Risco de Possibilidade de que um devedor ndo cumpra com suas obrigacdes
Crédito financeiras, resultando em perdas para o credor. Isso pode ocorrer devido

a faléncia, atraso no pagamento ou deterioracdo da capacidade financeira
do devedor, afetando a rentabilidade e a estabilidade financeira da

empresa credora.

Risco de Associado a transaces financeiras e decorre da possibilidade de a outra
Contraparte parte ndo cumprir suas obriga¢des contratuais. Isso pode incluir o ndo
pagamento de dividas, falhas na entrega de ativos ou outros eventos que

levemn a perdas financeiras para a parte afetada pela transacdo.

Riscos Potenciais perdas decorrentes de falhas em processos internos, sistemas,
Operacionais pessoas ou eventos externos. Tais como erros humanos, falhas de
tecnologia, fraudes, eventos ambientais, questdes legais e regulatorias,
entre outros, que podem impactar negativamente as opera¢des da

empresa.

Para monitoramento, analise e gestdo do Risco de Liquidez, a Area de Gestdo de Risco fara
controle diario da liquidez das carteias por meio do calculo do nivel de risco no ultimo
fechamento diario. Em caso de exceder o limite definido o gestor sera cientificado para que

tome as medidas necessarias.
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O controle, andlise e gestdo de Risco de Liquidez sera feito utilizando Planilhas Eletronicas

com as informac8es e relatérios dos custodiantes e administradores fiduciarios.

Sob responsabilidade do Diretor de Risco e Compliance, serd feito relatério sobre as
obrigacbes dos Fundos, com frequéncia mensal, referente ao Risco de Liquidez das carteiras

destes.

Sera realizada uma avalia¢do didria de cada tipo ou classe de ativo investido, bem como do
alinhamento da carteira de cada fundo. Além disso, haverd um controle diario do patriménio

liquido, da liquidez e do fluxo de caixa dos Fundos sob gestdo.

Os administradores fiduciarios dos Fundos sob gestdo da Icon Capital também assumem
um papel fundamental no monitoramento do risco de liquidez. Através de uma analise
rigorosa, eles acompanham o risco das carteiras e identificam potenciais

desenquadramentos dos limites previstos.

Também monitoram aspectos do cumprimento de normas e regulamentacdes aplicaveis a
cada tipo de Fundo, cumprimento de limites pré-definidos para cada fundo baseado no

perfil/caracteristicas.

Em caso de constata¢do de desenquadramentos, a Icon Capital, por meio do Diretor de Risco
e Compliance, realiza uma avaliacdo criteriosa para determinar a necessidade de comunicar
o administrador fiduciario. Essa avaliacdo leva em considera¢do a relevancia do

desenquadramento e seus potenciais impactos.

Para monitoramento, analise e gestdo do Risco de Mercado e levando em conta a atuagao
da Icon Capital no segmento de crédito privado, os fundos estardo expostos em grande
parte a fatores relacionados aos riscos de renda fixa, tais como, oscilacdo do valor dos titulos
em funcdo de mudancas nas taxas de juros, risco de crédito, risco de ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos ao final do investimento em titulos com a mesma taxa de

juros ou rentabilidade (risco de reinvestimento), inflacdo e risco de liquidez.

A Icon Capital utiliza sistemas proprietarios para monitorar e gerir o risco de mercado nos
fundos em que a métrica se aplica. Estes sistemas sdo alimentados por informac&es dos

sistemas dos administradores fiduciarios, permitindo Controle de limites paramétricos e ndo
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parameétricos (Simula¢do Historica) de Value at Risk (VaR) (Intervalo de confianca de 95% e

holding period de 1 dia util).

Se a volatilidade nas posi¢des do fundo levar o VaR a ultrapassar um limite predefinido, a
area de gestdo serd alertada pela area de riscos. As operacBes/estratégias podem ser

interrompidas e a reducdo do nivel de risco pode ser recomendada.

As posicdes ou estratégias que levaram ao rompimento do limite serdo avaliadas pelas areas
de risco e gestdo. A redugdo de tais posi¢Bes podem ser necessaria, com a retomada das

operag8es apds aprovacdo da diretoria de risco.

A lcon Capital também monitora a quantidade de dias positivos e negativos, bem como o

desempenho das cotas do fundo em relacdo a Taxa DI.

Para monitoramento, andlise e gestdo do Risco de Crédito e Contraparte, sera
acompanhada a situacdo dos devedores e contrapartes, avaliando sua capacidade de honrar

Seus compromissos.

Através de analises quantitativas e qualitativas, a equipe de gestdo de risco da Icon Capital
identifica e acompanha os principais fatores que podem afetar a capacidade de pagamento

dos devedores.

Sao levados em conta aspectos como histérico/pontualidade de pagamento, capacidade de
pagamento, garantias para serem utilizadas para recuperar o crédito, condi¢des de mercado

e setor em que o devedor atua, grupo econdmico ao qual pertence.

A Icon Capital adquire titulos de Crédito Privado mediante uma analise criteriosa, visando
proteger os investimentos dos cotistas. Para isso, a empresa assegura acesso a todas as
informacBes pertinentes para a analise de crédito do titulo, requisita acesso a todos os
documentos relacionados a operacdo, monitora continuamente o risco de crédito e a
qualidade das garantias ao longo do periodo de detencdo dos titulos na carteira. Além disso,
conduz uma analise juridica e de conformidade para assegurar o cumprimento de todas as

normas e regulamentac&es aplicaveis.
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Para monitoramento, analise e gestdo do Risco Operacional, possui um plano de
contingéncia e continuidade de negdécios, conforme descrito em seu Formulario de
Referéncia, que define os procedimentos a serem seguidos em caso de necessidade de

contingéncia, a fim de evitar a descontinuidade operacional por problemas técnicos.

A lIcon Capital estd empenhada em mitigar e resolver prontamente quaisquer erros
operacionais, sejam eles originados de sistemas ou de falhas humanas, com o objetivo de

garantir uma solucdo eficaz em beneficio dos Fundos e, por extensdo, de seus investidores.

Para reforcar essa abordagem, é uma responsabilidade dos colaboradores envolvidos nas
atividades de gestao comunicar imediatamente ao Diretor de Risco e Compliance qualquer

erro operacional identificado.

3. ALOCACAO EM CREDITO PRIVADO

A Icon Capital reconhece a importancia da gestao do risco de crédito para a seguranca e o
sucesso dos seus Fundos. Para tanto, a empresa implementa uma metodologia robusta e

abrangente que considera diversos fatores.

Para uma andlise individualizada das contrapartes, avalia a exposicdo direta ao risco de

crédito por meio da analise de dividas, depdsitos, instrumentos de crédito e de derivativos.

Quanto a limitacdo do crédito, defini limites em diferentes cenarios para tomador e
contraparte com caracteristicas semelhantes, considerando eventos que passam impactar

e alterar a decisdo de investimento inicial.

Para que os investimentos sejam feitos de forma prudente e alinhada com os objetivos e a
estratégia da empresa, havera avaliacdo do risco de crédito e o risco de contraparte, visando
qgue o capital seja alocado de acordo com o tamanho, a natureza e a complexidade das

operag8es, bem como com a magnitude da exposicdo a tais riscos.

Para uma analise abrangente do risco de crédito nos Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios, sdo considerados diversos aspectos para garantir uma tomada de decisao

fundamentada e eficaz, que sao apresentados a seguir.
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Aspectos Detalhes Considerados

Devedor e Risco operacional associado a aquisi¢do, acompanhamento e
Garantidores liquidacdo dos direitos creditérios; Capacidade de geracdo de
resultados; Grau de endividamento; Fluxo de caixa; Setor de
atividade econdmica; Pontualidade e atrasos nos pagamentos;
Limite de crédito; Governanca; Contingéncias; Administracdo e

qualidade de controles.

Operacao Analise de variaveis como retorno projetado, taxa de juros, duration,
convexidade, volatilidade, entre outras; Natureza e finalidade da
transacdao; Prazo; Valor; Montante global, vencimentos e atrasos
(para aquisicdo de parcelas de operacdo); Quantidade; Analise das

caracteristicas das garantias (se aplicavel).

Analises Individuais Riscos de contagio de danos a imagem e de conflitos de interesse
de Pessoas Juridicas em assembleias; Informa¢des dos controladores; Situagao
patrimonial e financeira; Questdes relacionadas ao grupo

econdmico.

Analises Coletivas  Utilizacdo de modelo estatistico; Fatores de agrupamento de riscos
de crédito similares; Risco de fungibilidade; Histérico de

inadimpléncia e grau de endividamento.

Esses detalhes refletem a abrangéncia e a profundidade das analises realizadas,
constituindo uma base sélida para decisdes estratégicas e gerenciais no ambito financeiro e

de crédito, fortalecendo assim a eficacia de nossas operacdes.
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3.1 Acompanhamento de Crédito Privado

Para acompanhamento e monitoramento de Crédito Privado a Icon Capital observa algumas
praticas, como estabelecimento de metas de liquidez, por definicdo de taxa minima de
conversdo ou um percentual de liquidez imediata; observa o mercado secundario ao
considerar possibilidade de venda dos ativos para gerenciamento e aumento da liquidez, e;
realiza avaliacdo do fluxo de caixa, dimensionando recebimento de pagamentos e gerindo

de modo a atender resgastes.

Realiza controles e processos permitindo uma analise robusta de risco e conformidade por
meio de relatérios gerenciais, com informacdes sobre ativos, modalidades de créditos, datas
de pagamentos, precificando os ativos conforme tipo e fatores de risco, realizando avaliacao

com diferentes projecdes e cenarios.

A avaliagdo periddica da qualidade de crédito dos emissores/devedores dos ativos é
fundamental para a seguranca dos investimentos. Essa avaliacdo deve ser feita com
frequéncia proporcional a qualidade do crédito, com intervalos menores para créditos de
menor qualidade. As avaliagbes devem ser formalizadas e disponibilizadas para o

administrador fiduciario do fundo e para a ANBIMA, conforme solicitacao.

Em Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios, a avaliagdo das garantias associadas
aos créditos é crucial. Essa avaliagdo deve considerar a possibilidade de execucdo das
garantias e definir percentuais de refor¢o de garantia. Também ha restri¢des sobre os tipos

de bens aceitos como garantia, especialmente aqueles cuja execu¢do possa ser inviavel.

A avaliagdo de crédito e das garantias sdo medidas importantes para proteger os
investimentos em fundos. A periodicidade da avaliacdo, a formalizacdo dos resultados e a
atencdo as caracteristicas das garantias sdo aspectos essenciais para a seguranc¢a dos

cotistas.

3.2 Aquisicao e Monitoramento de Participac¢des (Privite Equity)

O processo de aquisicdo e monitoramento de participa¢cdes em empresas por fundos de
Private Equity visa maximizar o retorno do investimento para os cotistas, gerenciando e

mitigando os riscos inerentes a essa modalidade de investimento.
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A tabela a seguir apresenta, de forma sistematizada e concisa, as etapas que compdem o
processo de aquisicdo e monitoramento de participagdes em empresas por fundos de

Private Equity adotados pela Icon Capital:

Etapa Descricao

Realizacdo de analises minuciosas dos riscos associados aos
investimentos em participa¢des, coletando informacbes de
Identificacdo de Riscos diversas fontes, como relatérios de conformidade,
demonstracdes financeiras das empresas alvo, relatérios

setoriais e macroecondmicos, entre outros.

Andlise do nivel de risco associado a cada investimento,

combinando uma avaliagdo qualitativa (considerando aspectos

como qualidade da gestdo, produtos e servigos, posicdo
Avaliacao de Riscos

competitiva, modelo de negécio e recursos humanos) e uma

analise quantitativa (examinando as demonstracdes financeiras

da empresa).

Acompanhamento constante da exposicdo aos  riscos

identificados, observando as mudancas de mercado, a condicao
Monitoramento de

econdmico-financeira das empresas investidas e outros fatores
Riscos

relevantes, e adotando medidas apropriadas para mitigar

indicios de aumento de risco.

Implementacdo de medidas de gestdo de riscos para limitar a
Controle de Riscos exposicdo aos riscos identificados, incluindo controle da
estratégia das empresas investidas, diversificacdo dos

investimentos, uso de instrumentos financeiros derivativos,
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estabelecimento de limites de exposicao e conformidade com as

politicas de investimento do fundo.

As etapas apresentadas na tabela fornecem uma visao sistematizada e concisa das medidas
adotadas para identificar, avaliar, monitorar e controlar os riscos ao longo do ciclo de vida
do investimento. Esse rigoroso processo reflete nosso compromisso em assegurar a
seguranca e o sucesso dos investimentos, proporcionando aos nossos cotistas uma base

solida para o alcance de seus objetivos financeiros.

4. AREA DE RISCO

A Icon Capital esta comprometida com a gestdo de riscos robusta e transparente, em

conformidade com a Resolu¢do CVM n° 21. Essa responsabilidade recai sobre o Diretor de

Risco e Compliance, nomeado no formulario de referéncia.

O Diretor é responsavel por garantir que todas as atividades da Icon Capital estejam em
consonancia com a Politica de Gestdo de Riscos. Essa politica estabelece os principios e
diretrizes que norteiam a identifica¢cdo, avaliagdo, monitoramento e mitigacdo dos riscos

inerentes as atividades da empresa.

Com uma periodicidade minima mensal, o Diretor elabora e encaminha relatérios
detalhados aos socios e aos responsaveis pela gestdao da empresa. Esses relatérios oferecem
uma visdo abrangente do cenario de riscos da Icon Capital, abordando, entre outros
aspectos, a identificacdo dos principais riscos, a avaliacdo de seus impactos, as medidas de

mitigacdo adotadas e o monitoramento continuo desses riscos.

5. DISPOSICOES GERAIS

A Icon Capital reconhece a importancia da revisao e atualizacao periédica da Politica de
Gestdo de Riscos para garantir sua efetividade e adequac¢do as mudancgas do mercado e do
ambiente regulatério. Por isso, a revisao dos parametros e premissas da Politica sera
realizada anualmente, ou em caso de demanda especifica, para assegurar que ela esteja

sempre em consonancia com as melhores praticas e com as necessidades da empresa.
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A lcon Capital esta comprometida com a preservacdo e seguranca de todos os documentos
relacionados a Politica de Gestdo de Riscos. Todos os documentos utilizados ou gerados
para a sua manutencdo, sejam em meio fisico ou eletrbnico, serdo arquivados por um
periodo minimo de 5 (cinco) anos, em conformidade com as normas e recomendacdes dos
orgaos regulatérios. Essa medida garante a rastreabilidade das decisbes tomadas e a

seguranca da informacao.

Em consonancia com o artigo 16, inciso IV, da Resolucdo CVM n° 21, a Icon Capital
disponibiliza a presente Politica de Gestdo de Riscos em seu endere¢o eletrénico. Essa
medida garante a transparéncia e o acesso facil a Politica por todos os stakeholders,

incluindo cotistas, investidores e demais interessados.

A Politica de Gestao de Riscos da Icon Capital demonstra o compromisso da empresa com a
gestdo responsavel e transparente dos riscos inerentes as suas atividades. Através da
disponibilizacao, revisao periddica e arquivamento seguro da Politica, a Icon Capital busca
garantir a seguranca dos investimentos, a prote¢do dos interesses dos cotistas e a solidez

da empresa no longo prazo.
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